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Moins d’activité et de croissance
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o Effet négatif a long-terme de la dette?

Effet negatif reduit si les récessions ont un effet

durable sur la croissance

Chomeurs decouragés et dépréciation du capital

humain

Non-renouvellement du capital physique
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Etude sur 20 pays développés (1946-2009)
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o Reinhart et Rogoff (2010):

Median and Average Economic Growth at Different
Levels of Public Debt
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0 Effet « de seuil » apparent mais contesteé:
Etude de Herndon, Ash et Pollin (2013)

Erreurs et omissions:
une fois corrigées, croissance moyenne de 2.2% par

an si dette/PIB > 90% (et non de -0.1%)!



Réduire la dette publique?

0 Existe-t-1l un effet de seull?
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o Existe-t-il un effet de seuil?
Oui si on agrege les pays
Non si on regarde les pays separément!
Relation dette/croissance propre a chaque pays

Pas de seuil unigue au-dela dugquel la croissance

chute = pas de politigue unigue pour tous
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o Quid des pays en développement?

High Income Countries
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0o Pas d’effet de seuil uniqgue non plus
Méme conclusion pour les pays en développement

Pas de politigue unigue pour tous
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