
Baisse des prix et hausse de
l’innovation

Chapitre 4 : Quelles politiques économiques

dans le cadre européen ?

Libre circulation : 

Les avantages

CECA CEE       Acte 
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       Traité de
Maastricht
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1. Le marché unique

un espace sans frontières intérieures

Des citoyens européens (1985)

des capitaux (1990)

des biens et services (1993)

Meilleure allocation des
facteurs de production : hausse

productivité et de la richesse
produite

+
Économies d’échelle : baisse du
coût unitaire de production et

plus grande variété de produits

Concurrence accrue : hausse
de la R&D et de la productivité 

+
Une politique de la concurrence

Meilleure efficacité
productive

=

453 millions de consommateurs

Objectif : promouvoir le
fonctionnement

concurrentiel du marché
unique

4 volets : lutter contre les
ententes illicites, contre les
abus de position dominante,

réguler les fusions-acquisitions
et les aides d’Etat

Limites : Freine les champions européens face aux géants US et chinois ;
Portée limitée à l’UE ; les entreprises hors-UE échappent aux règles

Gain de croissance économique
attendu des effets côté offre et

côté demande

ET
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Baisse controlée
De l’inflation

Taux d’intérêt
directeurs

Du coût des
crédits bancaires

Hausse controlée 
De l’inflation

21 pays en 2026

Dépenses
publiques 
Prélèvements
obligatoires

administrations
publiques trop

endettées Et/ou
inflation forte

Dépenses
publiques
Prélèvements
obligatoires

Recettes des
admnistrations
publiques
Inflation

Investissement
Consommation 
Production

       
Création de la BCE (Banque Centrale

Européenne) et de l’Eurosystème.

       
Création de la BCE (Banque Centrale

Européenne) et de l’Eurosystème.

19981998

UNE politique monétaire
supranationale unique

2. la zone euro

des politiques budgétaires
nationales

La politique budgétaire agit sur le niveau de l’activité
économique à travers le budget. Elle détermine le

niveau et la nature des dépenses et recettes
publiques

politique
budgétaire 
de relance

politique
budgétaire 
de rigueur

Action de la BCE sur la quantité de monnaie en
circulation dans l’économie pour maintenir la

stabilité des prix en zone euro.

Relance rigueur

Faible inflation

Politique
monétaire
expansive

inflation forte

 Taux d’intérêt
directeurs

Investissement
Consommation 
Production

Politique
monétaire

restrictive

Faible
activité éco’

Production
Chômage

Les politiques budgétaires sont encadrées par des
règles (PSC notamment) afin que les dettes

publiques restent soutenables.
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Pour relancer l’économie Pour freiner l’économie

Du nombre de
crédits bancaires

Du coût des
crédits bancaires

Du nombre de
crédits bancaires

Baisse controlée
De l’inflation



Défaut de
coordination

Des difficultés en 
cas de choc asymétrique

3. Les limites de la gouvernance économique européenne

Évènement ayant un impact seulement
dans un ou plusieurs pays, ou avec une

intensité différente selon les pays
(évènement politique, catastrophe

naturelle...).

On ne peut pas ajuster
les taux d’intérêt en

fonction des besoins de
chaque pays membre.

Taux auquel les banques
empruntent à la BCE.

Rachat d’obligations d’Etat
par la BCE.

Dépôts que les banques
doivent conserver auprès de la

banque centrale.

Absence de mécanisme efficace de
gestion du choc : pas de budget ni de

transferts de fonds européens.

Les outils de la politique monétaire de la BCE

Le taux d’intérêt directeur Les réserves obligatoires

Politique monétaire conventionnelle

(Le quantitative Easing)

Politique monétaire non-
conventionnelle

Absence de coordination entre la
politique monétaire de la BCE et les

politiques budgétaires des pays
membres → inefficacité

économique.
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T’as capté ? » épisode 31 : L’articulation des politiques monétaire et

budgétaires en zone euro 

La politique monétaire 

La politique budgétaire en temps de crise :

Qu'est-ce que la politique monétaire ? | Banque de France 
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Mes premiers pas en économie - visite guidée à la Cité de l’Économie

Interdépendances entre la politique monétaire et la politique

budgétaire | Banque de France

Les taux directeurs | Banque de France 
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